
AEROMEX SECTOR INDUSTRIAL

GRUPO AEROMÉXICO, S.A.B DE C.V.
CIFRAS DE ACUERDO A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES.
RESUMEN DEL BALANCE GENERAL 

407 408 409 410 411
Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 VAR ULTIMA VALUACION 

No. Acciones 696,542
Activo Total -                 -                 -                 13,793            21,726            57.5% Precio 21-Feb-12 24.45
  Activo Circulante -                 -                 -                 4,145              8,254              99.2% Precio Max. 12m 31.50
       Efectivo e Inversiones Temporales -                 -                 -                 1,325              4,100              209.4% Precio Min.  12m 21.88
       Cuentas y Doc por Cob. a Clientes (neto) -                 -                 -                 819                 1,199              46.4% Dividendo 0.00
       Otras Ctas y Docum. por Cobrar (neto) -                 -                 -                 871                 1,283              47.3% Dividend Yield 0.00%
       Inventarios -                 -                 -                 465                 680                 46.1% Valor P.M. 17,030
       Otros Activos Circulantes -                 -                 -                 665                 993                 49.4% CCM / CC 0.999                  
  Largo Plazo -                 -                 -                 62                  56                  -10.5% Efectivo 4,100
  Inmuebles, Plantas Y Equipo (Neto) -                 -                 -                 3,635              6,040              66.2% Deuda Total 3,179
  Activos Intang. y Cargos Diferidos (Neto) -                 -                 -                 1,143              1,710              49.6% Deuda Neta -921
  Otros Activos -                 -                 -                 4,809              5,666              17.8% Valor de la Empresa 16,135

INFORMACION OPERATIVA
Pasivo Total -                 -                 -                 14,116            16,608            17.7% Ventas 12m 35,808
  Pasivo Circulante -                 -                 -                 9,692              10,439            7.7% Utilidad Operativa 12m 3,429
       Proveedores -                 -                 -                 3,577              4,592              28.4% Depr. Y Amort. 12m 416
       Créditos Bancarios -                 -                 -                 917                 934                 1.8% EBITDA 12 m 3,845
       Créditos Bursátiles -                 -                 -                 -                 -                 n.a. Margen EBITDA 10.7%
       Otros Créditos Con Costo -                 -                 -                 -                 -                 n.a. Utilidad Neta 12m 2,081
       Impuestos por Pagar -                 -                 -                 1,191              597                 -49.8% Margen Neto 5.8%
       Otros Pasivos Circulantes Sin Costo -                 -                 -                 4,007              4,315              7.7% CAPEX 12m -2,282
Pasivo Largo Plazo -                 -                 -                 1,318              2,245              70.3% MULTIPLOS Y RAZONES FINANCIERAS
       Créditos Bancarios -                 -                 -                 1,318              2,245              70.3% V.E. / EBITDA 4.20
       Créditos Bursátiles -                 -                 -                 -                 -                 n.a. P.M. / EBITDA 4.43
       Otros Créditos Con Costo -                 -                 -                 -                 -                 n.a. P.M. / Fon 6.86
  Creditos Diferidos -                 -                 -                 14                  12                  -13.1% P.M. / CC May 3.33
  Otros Pasivos Largo Plazo sin costo -                 -                 -                 3,092              3,912              26.5% P.M. / Utilidad 8.18
  Deuda Total -                 -                 -                 2,236              3,179              42.2% UPA 2.99
  Deuda Neta -                   -                   -                   911                  (921)                 n.a. Deuda Neta / EBITDA -0.24
Capital Contable Consolidado -                 -                 -                 (322)               5,118              n.a. Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) -0.59
  Capital Contable Minoritario -                 -                 -                 58                  8                    -87.0% Deuda Neta / CC -0.18
  Capital Contable -                 -                 -                 (381)               5,110              n.a. Cobertura Intereses 4.74

RESUMEN DEL ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES
Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 VAR 2010 Promedio Máximo Minímo Promedio

3 Años 3 Años 3 Años Sector 3 a
Ventas Netas -                 -                 -                 28,080            35,808            27.5% 28,080     VE/ EBITDA
Costo de Ventas -                 -                 -                 -                 -                 n.a.
Utilidad (Pérdida) Bruta -                 -                 -                 28,080            35,808            27.5% Activo Circ. / Pasivo Circ. #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.43              0.79              #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Margen Bruto 100.0% 100.0% 0.0% Ventas / Act. Total  #¡DIV/0! #¡DIV/0! 2.04              1.65              #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Gastos Generales -                 -                 -                 25,376            32,380            27.6% 21,882     Ventas / Act. Fijo #¡DIV/0! #¡DIV/0! 7.73              5.93              #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. -                 -                 -                 2,704              3,429              26.8% 2,704       Dias Inventarios #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Margen Operativo 9.6% 9.6% -0.6% Dias Clientes #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.50            12.05            #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Resultado Integral de Financiamiento -                 -                 -                 (1,231)            (657)               -46.6% 1,231       Dias Proveedores #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Otros Ingresos (Gastos) Netos -                 -                 -                 387                 18                  -95.3% 387-          Deuda Neta / EBITDA #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.29              (0.24)             #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. -                 -                 -                 1,774              2,783              56.9% 1,774       Deuda Neta / (EBITDA + Capex) #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.32              (0.59)             #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Impuestos a la Utilidad -                 -                 -                 (608)               700                 n.a. 608          Deuda Neta / C.C. #¡DIV/0! #¡DIV/0! (2.82)             (0.18)             #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Utilidad (Pérdida) Antes de Oper. Discont. -                 -                 -                 2,382              2,083              -12.5% Cobertura Intereses N.D. N.D. 3.40 4.74 4.07              4.74              3.40              
Particip. en Result. de Subs. no Cons. y Asoc. -                 -                 -                 (87)                 (7)                   -92.5% 87            ROA #¡DIV/0! #¡DIV/0! 16.9% 9.6% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Operaciones Discontinuadas -                 -                 -                 -                 -                 n.a. ROE #¡DIV/0! #¡DIV/0! -723.8% 40.7% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada -                 -                 -                 2,382              2,083              -12.5% 2,382       
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) -                 -                 -                 48                  2                    -96.9% 48            
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria -                 -                 -                 2,334              2,081              -10.8% 2,334       
Margen Neto 8.3% 5.8% -30.1% 110 111

RESUMEN DEL ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRALES 210 211 310 311 410 411
RESUMEN DE FLUJOS ULTIMOS 12 MESES Mar-10 Mar-11 Jun-10 Jun-11 Sep-10 Sep-11 Dic-10 Dic-11 Var

Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 VAR 2010
Flujo  Operativo Ventas Netas 5,656             7,924            6,039            8,639            7,752            9,594            8,633            9,651            11.8%
Utilidad de Operación -                 -                 -                 2,704              3,429              26.8% Costo de Ventas -                -                -                -                -                -                -                -                n.a.
Depreciación y Amortizac. -                 -                 -                 476                 416                 -12.6% 476          Utilidad (Pérdida) Bruta 5,656             7,924            6,039            8,639            7,752            9,594            8,633            9,651            11.8%
EBITDA -                 -                 -                 3,180              3,845              20.9% Margen Bruto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 0.0%
Margen EBITDA 11.3% 10.7% -5.2% Gastos Generales 5,675             7,345            5,877            7,741            6,626            8,453            7,199            8,841            22.8%
Intereses pagados -                 -                 -                 935                 811                 -13.2% Utilidad (Pérd.) después gastos grales. (19)                579               162               898               1,126            1,141            1,434            810               -43.5%
Intereses ganados -                 -                 -                 33                  148                 345.9% Margen Operativo -0.3% 7.3% 2.7% 10.4% 14.5% 11.9% 16.6% 8.4% -49.5%
Impuestos a la Utilidad -                 -                 -                 (608)               700                 n.a. EBITDA 100                680               282               997               1,241            1,244            1,557            924               -40.6%
Flujo Operativo Neto -                 -                 -                 2,887              2,481              -14.1% Margen EBITDA 1.8% 8.6% 4.7% 11.5% 16.0% 13.0% 18.0% 9.6% -8.5%

Resultado Integral de Financiamiento (179)              (253)              (297)              (226)              (274)              142               (481)              (320)              -33.4%
CAPEX -                 -                 -                 (340)               (2,282)            570.4% 328-          Otros Ingresos (Gastos) Netos (36)                139               (31)                (53)                497               (30)                (43)                (38)                -11.1%

Utilidad (Pérd.) Antes Imptos. a Util. (220)              468               (135)              616               1,365            1,264            763               435               -43.0%
Impuestos a la Utilidad 25                  (45)                (93)                75                 48                 379               (587)              292               n.a.
Utilidad (Pérd.) Antes Oper. Discont. (245)              513               (42)                541               1,318            886               1,351            143               -89.4%
Part. en Result. Subs. no Cons. y Asoc. 14                  3                   30                 (4)                  16                 10                 (146)              (16)                -89.0%
Operaciones Discontinuadas -                -                -                -                -                -                -                -                n.a.
Utilidad (Pérd.) Neta Consolidada (245)              513               (42)                541               1,318            886               1,351            143               -89.4%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) (15)                47                 8                   7                   4                   12                 50                 (65)                n.a.
Utilidad (Pérd.) Neta Mayoritaria (230)              465               (51)                534               1,314            874               1,301            208               -84.0%
Margen Neto -4.1% 5.9% -0.8% 6.2% 16.9% 9.1% 15.1% 2.2% -12.9%

Deuda Total 3,100 2,423 2,652 2,135 2,509 2,952 2,236 3,179 42.2%
Deuda Neta 2,891 1,076 2,273 -2,768 1,990 -1,656 911 -921 n.a.

AEROMEX

Subdirección de Análisis
Este informe ha sido preparado por el Departamento de Análisis de Inversora Bursátil Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, y se proporciona única y exclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deberá usarse ni considerarse como una 
oferta de venta ni como una petición de compra. Toda la información con el que se elaboró el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.
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MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES FINANCIERAS
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PRECIO DE LA ACCION VS. IPC AJUSTADO

AEROMEX * IPC ajust.
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RESULTADOS TRIMESTRALES
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